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PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RISIKO SISTEMATIS SAHAM
PERBANKAN YANG LISTED DI BEI

Lia Rachmawati
Akademi Pariwisata (Akpar) Majapahit Mojokerto

Abstract : The company will be stand the labour with using the source of power
and the source of fund. The source of fund which needed by the company are
come from internal and external source. The invesior to invest will be et the
risk. The risk are systematic risk and wnsystematic risk The research
inmvestigates influence  berween  solvability, likwidity, and profitability 1o
systematic risk This research using nincteen sample with multiple regeression
as methode analysis. The result of analysis ahowing that solvability, likuidiry,
likuidity, and profitability influence to systematic risk

Keywords : likuidity, profitability, solvability, systematic risk

Perkembangan teknologi dan infor-
masi yang semakin global menuniut para
pelaku bisnis untuk terus melakukan lang-
kah-langkah kebijakan demi mempertahan-
kan eksistensi perusahaannya dalam per-
saingan yang semakin kompetitif. Setiap
kegiatan operasionalnya perusahaan selalu
memanfaatkan sumber daya dan sumber
dana yang dimiliki guna memperoleh ke-
untungan untuk meningkatkan pertumbu-
han dan menjaga kelangsungan hidup
usahanya. Dana yang diperlukan oleh per-
usahaan berasal dari sumber dana internal
(vang berasal dari laba ditahan dan aku-
mulasi penyusutan) dan sumber dana eks-
ternal dapat berasal dari suplier, bank, dan
pasar modal. Bagi perusahaan vang sudah
go public pendanaan eksternal yang banyak
dipilih adalah pasar modal,

Pasar modal dapat didefinisikan seba-
gai pasar untuk berbagai instrumen ke-
uangan (atau sekuritas) jangka panjang
yang bisa diperjualbelikan, baik dalam
bentuk hutang maupun modal sendiri, baik
yang diterbitkan oleh pemerintah public
authorities, maupun perusahaan swasta.
(Husnan, 1993 : 1)

Bagi para investor pasar modal
merupakan tempat yang dapat dimanfaat-

kan untuk menginvestasi dananya. Investor
merupakan pihak yang mempunyai dana
surplus dan bersedia menyalurkan kele-
bihan dananya dengan harapan akan men-
dapatkan suatu tingkat keuntungan tertentu,
sedangkan pihak defisit dana adalah pihak
vang memerlukan dana.

Beberapa macam sikap investor
dalam menghadapi risiko, antara lain ada-
lah pertama, yaitu investor vang bersikap
menghindar terhadap risiko, yang kedua,
vaitu investor tidak peduli terhadap risiko,
dan yang ketiga, adalah investor yang me-
milih risiko (Home, 1995 ; 99),

Untuk mengetahui hubungan antara
risiko dengan tingkat keuntungan dapat di-
gumakan Capital Asser Pricing Model di-
mana dijelaskan hubungan antara kedua
hal, yaitu risiko sistematis dan tingakat
keuntungan dengan Security Marker Line
(SML). Investor dalam berinvestasi akan
menghadapi dua jenis risiko, vaitu risiko
sistematis dan risiko tidak sistematis. Risi-
ko yang selslu ada dan tidak bisa di-
hilangkan dengan divesrifikasi ini disebut
sebagai risiko sistematis. Sedangkan risiko
yang bisa dihilangkan dengan diversifikasi
disebut risiko yang tidak sistematis. Risiko
sistematis ini disebut juga risiko pasar
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